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ÏÅÐÅÄÌÎÂÀ

Íåäîñòàòí³é ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ ðåôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè ï³ñëÿ 1991 ð. âèìàãàº âèâ÷åííÿ äîñâ³äó óäîñêîíà-
ëåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ÿê âèñîêîðîçâèíóòèõ êðà¿í, òàê ³ êðà¿í, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Â öüîìó ïëàí³ ö³êàâèì áóäå äîñë³äæåííÿ îñîáëè-
âîñòåé ô³íàíñîâèõ ñèñòåì êðà¿í Àìåðèêè, íàñàìïåðåä âèñîêîðîç-
âèíóòèõ (ÑØÀ ³ Êàíàäè), à òàêîæ íîâèõ ³íäóñòð³àëüíèõ (Ìåêñèêà, 
Áðàçèë³ÿ, ×èë³, Àðãåíòèíà).

Íàéá³ëüø çàãàëüíîþ òåíäåíö³ºþ ó ðîçâèòêó ô³íàíñ³â, ÿêà îñî-
áëèâî ÿñêðàâî ïðîÿâèëàñü â îñòàíí³ äåñÿòèë³òòÿ, º ïåðåòâîðåííÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ñàìîñò³éíó ³íôðàñòðóêòóðíó ãàëóçü, ÿêà ñïðàâ-
ëÿº âñå á³ëüø ïîì³òíèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ â êîæí³é 
îêðåì³é êðà¿í³ òà â ñâ³ò³ â ö³ëîìó.

Ïðî ìàñøòàáè ö³º¿ ãàëóç³ ñâ³ä÷èòü òîé ôàêò, ùî ³ç 10 íàéá³ëü-
øèõ êîìïàí³é ñâ³òó ïîëîâèíà íàëåæèòü äî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

Êîæíèé ³ç òðüîõ ô³íàíñîâèõ ñåêòîð³â — áþäæåòíî-ïîäàòêîâèé, 
áàíê³âñüêèé ³ íåáàíê³âñüêèé — íàáóâàþòü âñå á³ëüø ñêëàäí³øó 
ñòðóêòóðó ³ òåõíîëîã³þ, ÿêà ³íòåãðóº ¿õ ñïðàâä³ â ºäèíó ô³íàíñî-
âó ñèñòåìó. Ïðè öüîìó îñíîâíèì çâ’ÿçóâàëüíèì ³íôðàñòðóêòóðíèì 
åëåìåíòîì, ÿê ³ ðàí³øå, âèñòóïàº ô³íàíñîâèé ðèíîê, ñòðóêòóðîâà-
íèé çà ñòðîêàìè ³ âèäàìè ô³íàíñîâîãî ïðîäóêòó, ïðè÷îìó ðîëü éîãî 
ïîñò³éíî ïîñèëþºòüñÿ.

Ô³íàíñîâà ñèñòåìà ï³ä ä³ºþ äèíàì³÷íî çðîñòàþ÷èõ ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â ñòàëà ³íòåãðîâàíîþ ô³íàíñîâîþ ãàëóççþ, äå ò³ñíî âçà-
ºìîä³þòü áþäæåòí³, áàíê³âñüê³ é íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè. 
²ç ñêðîìíîãî ïîñåðåäíèêà ô³íàíñè ïåðåòâîðèëèñü ó âèð³øàëüíèé 
ôàêòîð ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ñòàëè çíà÷íî á³ëüøîþ ì³ðîþ âèçíà÷à-
òè õ³ä ³ äèíàì³êó åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïåðø çà âñå â êðà¿íàõ, ÿê³ 
âñòóïèëè â åðó ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî ðîçâèòêó, íàñàìïåðåä ó ÑØÀ.

Ó òåîðåòè÷íîìó ïëàí³ äî ñüîãîäí³ íå ç’ÿñîâàíà ñóòí³ñòü ³ ñêëà-
äîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Â çàðóá³æ-
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í³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ô³íàíñîâó ñèñòåìó êðà¿íè ³íêîëè ðîç-
ãëÿäàþòü ÿê ñóêóïí³ñòü âñ³õ â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ç âèêîðèñòàííÿì 
ãðîøåé, òîáòî âêëþ÷àþ÷è â ô³íàíñîâó ñèñòåìó ³ ãðîøîâî-êðåäèòíó. 
Â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ á³ëüø³ñòü ó÷åíèõ ðîçìå æîâóþòü 
ô³íàíñîâó ³ ãðîøîâî-êðåäèòíó ñèñòåìó êðà¿íè. Âèõîäîì ç ö³º¿ ñè-
òóàö³¿, íà äóìêó àâòîðà öüîãî ïîñ³áíèêà, ìîæå ñòàòè âèêîðèñòàííÿ 
äâîõ ï³äõîä³â:

1) ðîçãëÿä ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè â øèðîêîìó ðîçóì³íí³ 
ñëîâà, ùî îõîïëþº ³ ãðîøîâî-êðåäèòíó ñèñòåìó (ÿê åêîíîì³÷íî¿ êà-
òåãîð³¿); 2) ðîçãëÿä ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè ÿê íàâ÷àëüíîãî êóðñó 
(ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³ ñëîâà). Îñê³ëüêè ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè 
êðà¿íè â øèðîêîìó ðîçóì³íí³ ñëîâà â Óêðà¿í³ âèâ÷àþòüñÿ îêðåìî íà 
êîæíîìó êóðñ³ ïðè ï³äãîòîâö³ ñòóäåíò³â-åêîíîì³ñò³â, òî ÿê ñêëàäîâ³ 
îêðåìîãî íàâ÷àëüíîãî êóðñó «Ô³íàíñîâà ñèñòåìà êðà¿íè» äîö³ëüíî 
ðîçãëÿäàòè òàê³: 1) äåðæàâí³ (ñóñï³ëüí³) ô³íàíñè; 2) ô³ íàíñè ï³äïðè-
ºìñòâ (ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ); 3) ñòðàõóâàííÿ; 4) ô³íàíñè äîìî-
ãîñïîäàðñòâ; 5) ô³íàíñîâèé ðèíîê. Ââàæàºìî, ùî çàïðîïîíîâàíèé 
íàìè ï³äõ³ä äî ðîçãëÿäó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè äîçâîëèòü êðà-
ùå çðîçóì³òè îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè.

Â óêðà¿íñüê³é ô³íàíñîâ³é íàóö³ ïîêè ùî â³äñóòí³ êîìïëåêñí³ 
äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì êðà¿í Àìåðèêè, ùî âèìàãàºòüñÿ ñó-
÷àñíèìè ðåàë³ÿìè, îñê³ëüêè óêðà¿íñüê³ ï³äïðèºìñòâà ³ ô³ðìè äåäàë³ 
àêòèâí³øå âèõîäÿòü íà ðèíêè êðà¿í Àìåðèêè, â ïåðøó ÷åðãó íà 
ðèíêè êðà¿í Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè. Òîìó ñòóäåíòè-åêîíîì³ñòè ³ ì³æ-
íàðîäíèêè ïîâèíí³ âîëîä³òè çíàííÿìè ïðî îñîáëèâîñò³ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì öèõ êðà¿í. Ñïåöèô³êîþ ôóíêö³îíóâàííÿ 
ô³íàíñ³â êðà¿í Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè º íàäì³ðíèé âïëèâ ïîë³òèêè 
íà åêîíîì³êó, à òàêîæ âïëèâ àðì³¿ íà ôóíêö³îíóâàííÿ ïîë³òè÷íèõ 
ñèñòåì öèõ êðà¿í.

Áàãàòî â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â (çîêðåìà é àâòîð öüîãî ïîñ³áíèêà) 
òà ïîë³òîëîã³â íàøî¿ êðà¿íè ââàæàþòü, ùî Óêðà¿íà ïîñòóïîâî ðó-
õàºòüñÿ äî òàê çâàíî¿ ëàòèíîàìåðèêàíñüêî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó, òîìó 
âàæëèâî ðîç³áðàòèñÿ íà ïðèêëàä³ êðà¿í Ëàòèíî-Êàðèáñüêî¿ Àìåðè-
êè, ó ÷îìó æ ïîëÿãàº ñóòü ö³º¿ ìîäåë³, âèâ÷èòè ¿¿ ô³íàíñîâó ñêëàäî-
âó, ïðîáëåìè ³ ïåðñïåêòèâè.
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Çàðàç â Ïàðàãâà¿ ñêëàëàñü ïî ñóò³ òóïèêîâà ñèòóàö³ÿ, êîëè ïðàâ-
ëÿ÷èé ðåæèì íå ìîæå, òà é íå õî÷å çì³í, à ãðîìàäñüê³ñòü ïîâí³ñòþ 
ðîç÷àðîâàíà ó âëàä³ ³ â ¿¿ «äåìîêðàòè÷íèõ îá³öÿíêàõ». Ïîä³áíå â³ä-
áóâàºòüñÿ ³ â Óêðà¿í³, ùî äàº ï³äñòàâó óêðà¿íñüêèì â÷åíèì ãîâîðèòè 
ïðî «ëàòèíîàìåðèêàí³çàö³þ» íàøî¿ êðà¿íè.

Ïåðñïåêòèâè ïðîöåñó äåìîêðàòèçàö³¿ â Ïàðàãâà¿ íå äóæå ðàä³ñí³. 
Òðèâàº êðèçà òðàäèö³éíî¿ ïàðò³éíî¿ ñèñòåìè, ÿêà ñóïðîâîäæóºòüñÿ 
ðîçãóëîì ïîïóë³çìó, ùî àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê Îâ’ºäî, òàê ³ 
íîâîÿâëåíèì ðóõîì «Êîõàíà Â³ò÷èçíà» Ï.Ôàäóëà. Êóäè áóäå ñïðÿ-
ìîâàíèé çðîñòàþ÷èé ïðîòåñòíèé ïîòåíö³àë, êîìó âäàñòüñÿ éîãî îð-
ãàí³çóâàòè — â³ä öüîãî çàëåæàòèìå íå ò³ëüêè õàðàêòåð ìàéáóòíüîãî 
óðÿäó, à òàêîæ ³ âåñü õ³ä ³ñòîðè÷íîãî ðîçâèòêó Ïàðàãâàþ.

8.2. Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ-ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ Ô. ËÓÃÎ

Íà ïðåçèäåíòñüêèõ âèáîðàõ, ÿê³ â³äáóëèñÿ â êâ³òí³ 2008 ð., ó 
Ïàðàãâà¿ ïåðåìîãó çäîáóâ ïðåäñòàâíèê ë³âîöåíòðèñòñüêî¿ îïîçèö³¿, 
êîëèøí³é êàòîëèöüêèé ºïèñêîï Ôåðíàíäî Ëóãî.

Â³í ïðèáëèçíî íà 10 â³äñîòê³â ãîëîñ³â âèïåðåäèâ êàíäèäàòêó â³ä 
ïðàâëÿ÷î¿ ïðàâî¿ Íàö³îíàëüíî-ðåñïóáë³êàíñüêî¿ àñîö³àö³¿ (â êðà¿í³ 
âîíà á³ëüø â³äîìà ï³ä íàçâîþ «Ïàðò³ÿ Êîëîðàäî») Áëàíêó Îâåëàð.

Ïåðåìîãà ë³âîãî êàíäèäàòà º ³ñòîðè÷íîþ ïîä³ºþ äëÿ Ïàðàãâàþ, 
îñê³ëüêè «Ïàðò³ÿ Êîëîðàäî», ÿêà áóëà çàñíîâàíà ùå 1887 ðîêó, íå-
çì³ííî ïåðåáóâàëà ïðè âëàä³ 61 ð³ê, ùî º àáñîëþòíèì ðåêîðäîì äëÿ 
ïîë³òè÷íèõ ïàðò³é äåìîêðàòè÷íîãî ñâ³òó.

56-ð³÷íèé Ôåðíàíäî Ëóãî, ÿêîãî â Ïàðàãâà¿ íàçèâàëè «ºïèñêî-
ïîì á³äíèõ», ó ãðóäí³ 2006 ðîêó â³äìîâèâñÿ â³ä öåðêîâíîãî ñàíó ç 
÷³òêîþ ìåòîþ áðàòè ó÷àñòü ó ïðåçèäåíòñüêèõ âèáîðàõ ³ çäîáóòè ïå-
ðåìîãó. Ïîïðè áðàê ïîë³òè÷íîãî äîñâ³äó, â³í ñòâîðèâ íàäçâè÷àéíî 
ä³ºâó âèáîð÷ó êîàë³ö³þ «Ïàòð³îòè÷íèé ñîþç çà çì³íè», ÿêèé ïðîâ³â 
âèáîð÷ó êàìïàí³þ ï³ä ãàñëàìè äîïîìîãè äëÿ íàéá³äí³øèõ ³ç ìàéæå 
ï’ÿòè ì³ëüéîí³â ìåøêàíö³â Ïàðàãâàþ òà íàäàííÿ á³ëüøèõ ïðàâ òó-
á³ëüíîìó ³íä³àíñüêîìó íàñåëåííþ êðà¿íè.

Ïàïà Ðèìñüêèé Áåíåäèêò ÕVI äîçâîëèâ íîâîîáðàíîìó ïðåçè-
äåíòîâ³ Ïàðàãâàþ Ôåðíàíäî Ëóãî çíÿòè ç ñåáå ºïèñêîïñüêèé ñàí, 
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ùîá âèêîíóâàòè îáîâ’ÿçêè ñâ³òñüêîãî ãëàâè äåðæàâè, õî÷à öå íå 
äóæå ïðîñòî áóëî çðîáèòè.

Ðàí³øå, ïî÷àâøè ïîë³òè÷íó êàð’ºðó é âèñóíóâøè ñâîþ êàíäè-
äàòóðó â ïðåçèäåíòè, Ôåðíàíäî Ëóãî â³äìîâèâñÿ ñïî÷àòêó â³ä ºïèñ-
êîïñòâà, à ïîò³ì â³ä ñàíó ºïèñêîïà, îäíàê ïðåäñòàâíèêè êàòîëèöü-
êî¿ öåðêâè â Ïàðàãâà¿ çàÿâèëè, ùî â³í íå ìàº ïðàâà öüîãî ðîáèòè 
çà çàêîíàìè öåðêâè. Ëóãî ïîãðîæóâàëè â³äëó÷åííÿì â³ä öåðêâè çà 
çàíÿòòÿ ïîë³òèêîþ. Îäíàê Ïàïà Áåíåäèêò ÕVI — ï³ñëÿ òðèâàëîãî 
âèâ÷åííÿ ïèòàííÿ — âèð³øèâ, ùî Ôåðíàäî Ëóãî ìîæå çíÿòè ç ñåáå 
ñàí ºïèñêîïà é ïîâåðíóòèñÿ äî ñâ³òñüêîãî æèòòÿ. Ïðè öüîìó Ïàïà 
ï³äêðåñëèâ, ùî äàº ñâ³é äîçâ³ë, äóìàþ÷è âèêëþ÷íî ïðî áëàãîïîëó÷-
÷ÿ Ïàðàãâàþ.

Åêñ-ºïèñêîï íàçèâàº ñåáå öåíòðèñòîì, àëå ì³ñöåâ³ àíàë³òèêè 
ñòâåðäæóþòü: íàñïðàâä³ â³í º ïðèá³÷íèêîì òàê çâàíîãî «ñîö³àë³çìó 
ÕÕ² ñòîë³òòÿ», ãîëîâíèì ïîïóëÿðèçàòîðîì ÿêîãî â Ëàòèíñüê³é Àìå-
ðèö³ º ïðåçèäåíò Âåíåñóåëè Óãî ×àâåñ. Ôåðíàíäî Ëóãî îá³öÿº ïðîâî-
äèòè êóðñ, ÿêèé áóäå áàçóâàòèñÿ íà òðüîõ ôóíäàìåíòàëüíèõ ïðèíöè-
ïàõ: íàö³îíàëüíå ïðèìèðåííÿ, íåçàëåæí³ñòü ïðàâîñóääÿ òà ðîçâèòîê 
åêîíîì³êè íà áàç³ ñîö³àëüíî¿ ð³âíîñò³. Öå, íà éîãî äóìêó, ïîâèííî 
äàòè ðåçóëüòàò ó âèãëÿä³ ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó íàðîäó, ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³ â êðà¿í³ òà âïåâíåíîñò³ ãðîìàäÿí ó çàâòðàøíüîìó äí³. 
Ðàçîì ç òèì, äîñèòü ñêëàäíîþ ïðîáëåìîþ º ðîçïîä³ë åëåêòðîåíåðã³¿ 
ì³æ Ïàðàãâàºì ³ Áðàçèë³ºþ, ùî âèðîáëÿº ÃÅÑ «²òàéïó».

Äîãîâ³ð ïî ²òàéïó áóâ óêëàäåíèé â 1973 ð. ï³ä ÷àñ ïðàâë³ííÿ â 
îáîõ êðà¿íàõ âîºííèõ ðåæèì³â. Çã³äíî ç öèì äîãîâîðîì, âèðîáëåíà 
åíåðã³ÿ ä³ëèòüñÿ ïîð³âíó ì³æ êðà¿íàìè ³ íå ïåðåäáà÷àº ðåàë³çàö³¿ 
åíåðã³¿ òðåò³é êðà¿í³. Íàäëèøîê, ùî óòâîðþºòüñÿ, ïðîäàþòü ïàðò-
íåðó çà ö³íîþ âèðîáíèöòâà. Ïàðàãâàé âèòðà÷àº áëèçüêî 10% ñâîº¿ 
÷àñòèíè åëåêòðîåíåðã³¿, à òå, ùî çàëèøàºòüñÿ, ïðîäàº Áðàçèë³¿ çà 
ö³íîþ, ùî íèæ÷à â³ä ðèíêîâî¿. Ïðè öüîìó óãîäà áóëà óêëàäåíà íà 
ñòðîê äî 2023 ð. Ïîçèö³ÿ íîâî¿ ïàðàãâàéñüêî¿ âëàäè ´ðóíòóºòüñÿ íà 
òîìó, ùî, çã³äíî ç îô³ö³éíèìè äàíèìè, â ðèíêîâèõ ö³íàõ Áðàçèë³ÿ 
ïîâèííà ïëàòèòè Ïàðàãâàþ ìàéæå 2 ìëðä äîë. íà ð³ê, à â 2007 ð. 
Ïàðàãâàé îòðèìàâ ò³ëüêè 307 ìëí äîë. çà ²òàéïó ³ òðîõè á³ëüøå 
100 ìëí äîë. çà åíåðã³þ, ÿêà âèðîáëÿºòüñÿ åëåêòðîñòàíö³ºþ ßñåðåòà 
(ñï³ëüíî ç Àðãåíòèíîþ óïðàâëÿºòüñÿ).
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Ó áåðåçí³ 1999 ðîêó àóäèòîðè ïîïåðåäæàëè ïðåì’ºð-ì³í³ñòðà 
Ãðåíàäè Êåéòà Ì³ò÷åëà, ùî «Ïåðøèé ì³æíàðîäíèé» ïðàêòè÷íî íå 
ìàº íîðìàëüíî¿ ñèñòåìè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó. Ïåðåâ³ðÿþ÷³ òàêîæ 
âèñëîâèëè ñâî¿ ï³äîçðè ç ïðèâîäó ìîæëèâî¿ ó÷àñò³ öüîãî áàíêó ó 
â³äìèâàíí³ ãðîøåé. Ãðåíàäñüêèé óðÿä çâåðíóâñÿ çà äîïîìîãîþ äî 
Ôåäåðàëüíîãî áþðî ðîçñë³äóâàíü ÑØÀ. Áàíê òèì ÷àñîì ïðîäîâæó-
âàâ ôóíêö³îíóâàòè, äîêè íå çáàíêðóòóâàâ. Çà ñëîâàìè êåð³âíèöòâà 
Ãðåíàäè, òîä³ âîíî çðîáèëî ìàêñèìóì ìîæëèâîãî. Çàðàç æå íîâå 
êåð³âíèöòâî ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â ö³º¿ êðà¿íè ïðàöþº íàä òèì, ùîá 
çðîáèòè æîðñòê³øèìè íîðìàòèâí³ àêòè, ÿê³ ðåãóëþþòü ôóíêö³îíó-
âàííÿ â êðà¿í³ ô³íàíñîâî¿ òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåì.

Ãðåíàäà — íå ºäèíèé êàðèáñüêèé îñòð³â, ùî íå çì³ã çàõèñòèòè 
ñåáå â³ä íåñóìë³ííèõ çîâí³øí³õ «³íâåñòîð³â». ² âëàäà âèííà â öüîìó 
ëèøå ÷àñòêîâî. ² â óðÿä³, ³ íà äåðæàâí³é ñëóæá³, ³ ñåðåä ïðåäñòàâ-
íèê³â ïðèâàòíîãî ñåêòîðó ö³º¿ êðà¿íè êâàë³ô³êîâàí³ êàäðè — âåëèêà 
ð³äê³ñòü. Äî òîãî æ ëþäè, ÿê³ ïðàöþþòü ó öèõ ñôåðàõ, ÷óäîâî çíà-
þòü îäíå îäíîãî, òîìó òîé, õòî êðèòèêóº ñòàí ðå÷åé, ëåãêî ìîæå 
ïîçáóòèñÿ âèã³äíîãî êîíòðàêòó àáî ïåðñïåêòèâè îòðèìàòè âèñîêî-
îïëà÷óâàíó ïîñàäó â ñèñòåì³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Ñïîä³âàòèñÿ, 
ùî ñèòóàö³þ ìîæóòü çì³íèòè äåìîêðàòè÷í³ âèáîðè, òàêîæ íå äîâî-
äèòüñÿ. Ó êàðëèêîâèõ äåðæàâàõ, ç îãëÿäó íà ¿õ íå÷èñåëüíèé åëåêòî-
ðàò, âîíè ³íêîëè äàþòü íàäçâè÷àéí³ ðåçóëüòàòè. Ó ò³é-òàêè Ãðåíàä³ 
îïîçèö³ÿ â ïàðëàìåíò³ ïðåäñòàâëåíà ëèøå îäíèì äåïóòàòîì.

19.13. ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ
Í²ÄÅÐËÀÍÄÑÜÊÈÕ ÀÍÒÈËÜÑÜÊÈÕ ÎÑÒÐÎÂ²Â

Í³äåðëàíäñüê³ Àíòèëüñüê³ îñòðîâè º çàëåæíèì â³ä Í³äåðëàíä³â 
ïîë³òèêî-òåðèòîð³àëüíèì óòâîðåííÿì. Îñíîâí³ äîõîäè îòðèìóþòü-
ñÿ çà ðàõóíîê îôøîðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà òóðèçìó. Íà íèõ ä³º êîíòè-
íåíòàëüíå ïðàâî, ÿê ³ â ðÿä³ ºâðîïåéñüêèõ îôøîð³â (Øâåéöàð³¿, 
Ë³õòåíøòåéí³).

Íà Í³äåðëàíäñüêèõ Àíòèëüñüêèõ îñòðîâàõ åì³òóºòüñÿ çíà÷íà 
÷àñòèíà ì³æíàðîäíèõ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çîêðåìà, ñòàíîì íà 
ãðóäåíü 2005 ð. ÷åðåç îôøîðí³ ô³íàíñîâ³ öåíòðè áóëî åì³òîâàíî óñ³õ 
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³íñòðóìåíò³â íà ñóìó áëèçüêî 840 ìëðä äîë., à 12% ³ç öüîãî îáñÿãó 
ïðèïàëî íà Í³äåðëàíäñüê³ Àíòèëüñüê³ îñòðîâè.

Í³äåðëàíäñüê³ Àíòèëüñüê³ îñòðîâè º ãàâàííþ çðó÷íîãî ïðàïîðà. 
Ñóäíîïëàâíà êîìïàí³ÿ, ÿêà çàðåºñòðîâàíà íà öèõ îñòðîâàõ, îòðè-
ìóº ÷èñëåíí³ ³ äîñèòü ³ñòîòí³ ï³ëüãè. Ñóäíîâëàñíèêàì ãàðàíòóºòüñÿ 
øâèäêà ³ ñïðîùåíà ðåºñòðàö³ÿ ³íîçåìíèõ ñóäåí. Ì³ñöåâ³ îðãàíè âëà-
äè çàçâè÷àé îõîðîíÿþòü àíîí³ìí³ñòü ïîñàäîâèõ îñ³á ñóäíîïëàâíèõ 
êîìïàí³é òà ãàðàíòóþòü îõîðîíó êîíô³äåíö³éíîñò³ ¿õ êîìåðö³éíèõ 
îïåðàö³é. Çàì³ñòü ïîäàòê³â çàðåºñòðîâàí³ òóò ñóäíîïëàâí³ êîìïàí³¿ 
ñïëà÷óþòü ïîì³ðí³ ðåºñòðàö³éíèé òà ð³÷íèé çáîðè çàëåæíî â³ä âî-
äîòîííàæíîñò³ ³ ïðèçíà÷åííÿ ñóäåí.

Ñóäíîïëàâí³é êîìïàí³¿ äîçâîëåíå òóò â³ëüíå íàéìàííÿ ÷ëåí³â 
åê³ïàæó ç íåðåçèäåíò³â êðà¿íè ïðèïèñêè ñóäåí, àëå äåÿê³ ïåðåâàãè 
ïðè íàéìàíí³ â³ääàþòü ãðîìàäÿíàì êðà¿íè ïðèïèñêè ñóäíà. Â³ä ñóä-
íîïëàâíî¿ êîìïàí³¿ òóò íå âèìàãàþòü íåóõèëüíîãî äîòðèìàííÿ âñ³õ 
íîðì ì³æíàðîäíîãî ìîðåïëàâàííÿ. Ì³ñöåâà âëàäà çàçâè÷àé îõîðî-
íÿº àíîí³ìí³ñòü äèðåêòîð³â òà ³íøèõ ïîñàäîâèõ îñ³á ñóäíîïëàâíèõ 
êîìïàí³é ³ ãàðàíòóº çáåðåæåííÿ êîíô³äåíö³éíîñò³ ¿õí³õ êîìåðö³é-
íèõ îïåðàö³é. Ãîëîâíà æ ïåðåâàãà çàðåºñòðîâàíèõ òóò ñóäíîïëàâíèõ 
êîìïàí³é — ¿õ çâ³ëüíÿþòü â³ä óñ³õ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â íà äîõîäè, 
îòðèìàí³ çà ìåæàìè êðà¿íè ðåºñòðàö³¿.

Í³äåðëàíäñüê³ Àíòèëüñüê³ îñòðîâè íàëåæàòü äî êðà¿í ³ çàëåæíèõ 
òåðèòîð³é, ÿê³ ñåðåä êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, íàëåæàòü äî êðà¿í ç 
âèñîêèì äóøîâèì äîõîäîì (ïîíàä 10000 äîë. ÑØÀ).

19.14. ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ 
ÁÐÈÒÀÍÑÜÊÈÕ Â²ÐÃ²ÍÑÜÊÈÕ ÎÑÒÐÎÂ²Â

Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ îñòðîâè º çàëåæíèìè â³ä Âåëèêî¿ Áðèòà-
í³¿ ïîë³òèêî-òåðèòîð³àëüíèì óòâîðåííÿì. Âîíè â³äîì³ ÿê âåëèêèé 
îôøîðíèé öåíòð. Äîõîäè âîíè îòðèìóþòü ÿê â³ä îôøîðíîãî á³çíå-
ñó, òàê ³ â³ä òóðèçìó.

Íà 1.01.2004 ð. íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ îñòðîâàõ íàë³÷óâàâ-
ñÿ 2391 îôøîðíèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä, íà 1.01.2005 ð. — 2613, íà 
1.01.2006 ð. — 2886 ç àêòèâàìè â ðîçì³ð³ 100 ìëðä äîë. ÑØÀ.

Íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ îñòðîâàõ åì³òóºòüñÿ ïåâíà ÷àñòèíà 
ì³æíàðîäíèõ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
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Çàïèòàííÿ ³ çàâäàííÿ äëÿ ñàìîïåðåâ³ðêè
1.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ñèñòå-

ìè Êîñòà-Ðèêè?
2.  ßê³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè Ïðåçèäåíòà Ãâàòåìàëè 

À.Êîëîìà âè ìîæåòå íàçâàòè?
3.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Åêâàäîðó?
4.  ßê³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Áàðáàäîñó âè ìîæåòå íà-

çâàòè?
5.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ôîí-

ä³â íà Áåðìóäñüêèõ îñòðîâàõ?
6.  ßê³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Ñàëüâàäîðó âè ìîæåòå 

íàçâàòè?
7.  Â ÷îìó ïîëÿãàº ïðèâàáëèâ³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Êàéìàíî-

âèõ îñòðîâ³â äëÿ íåðåçèäåíò³â?
8.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Áàãàì-

ñüêèõ îñòðîâ³â?
9. ßê âïëèâàº òóðèçì íà ô³íàíñîâó ñèñòåìó Ìîíòñåððàòà?
10.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ îôøîðíî¿ çîíè íà Íåâ³ñ³?
11.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Òðèí³äà-

òó ³ Òàáàãî?
12.  ßê³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Ãðåíàäè âè ìîæåòå íà-

çâàòè?
13.  Â ÷îìó ïîëÿãàþòü îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Í³äåð-

ëàíäñüêèõ Àíòèëüñüêèõ îñòðîâ³â?
14.  ßê³ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³í-

ñüêèõ îñòðîâ³â?
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